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Wstepne wyniki finansowe Relpol S.A. za 2025 r.

arelpol.:

Zarzad Relpol S.A. w Zarach oszacowal i przekazuje do publicznej wiadomosci wstepne wyniki
finansowe osiggnigte przez Relpol S.A. w ciggu czterech kwartatéw 2025 roku, wraz z
komentarzem dotyczacym obecnej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j. Sg to wyniki dotyczace
Relpol S.A. Przychody ze sprzedazy jak i wynik netto Relpol S.A. stanowig zwykle ponad 90%

wynikow grupy kapitatowe;.

w tys. zt

Wybrane dane finansowe z rachunku
zyskéw i strat

Rok 2025
od 01.01.2025
do 31.12.2025

Rok 2024
od 01.01.2024
do 31.12.2024

IV kw. 2025
od 01.10.2025
do 31.12.2025

IV kw. 2024
od 01.10.2024
do 31.12.2024

Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatlow, w tym:

kraj
eksport

Koszt sprzedanych produktow, towardw i
materiatow

Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt
Marza brutto na sprzedazy (%)
EBIT w tys. zt

Marza EBIT (%)

EBITDA w tys. zt

Marza EBITDA (%)

Wynik netto

Marza wyniku netto

107 813

39 630
68 183

92 117

15 696
14,6%
-1 725
-1,6%
3823
3,5%
-1 937
-1,8%

109 310

36 166
73 144

97 196

12 114
11,1%
-5 543
-5,1%
475
0,4%
-6 474
-5,9%

25523

9 405
16 118

21 539

3984
15,6%
-500
-2,0%
896
3,5%
-141
-0,6%

26 897

8 893
18 004

23 947

2950
11,0%
-1213
-4,5%

-76

-0,3%
-1419
-5,3%

Powyzsze dane maja charakter szacunkowy 1 mogg si¢ nieco zmieni¢ w stosunku do wynikéw
rocznych zbadanych przez audytora, ktorych publikacja zaplanowana zostata na 28.04.2026 r.

Komentarz do sytuacji rynkowej

W 2025 roku, mimo utrzymujacej si¢ niesprzyjajacej koniunktury na rynku europejskim,
Spotka utrzymata stabilny poziom przychodow ze sprzedazy przy jednoczesnej istotnej
poprawie rentownos$ci operacyjnej. Przychody ze sprzedazy wyniosty 107.813 tys. zt, co
oznacza niewielki spadek o 1,4% w poréwnaniu do roku 2024. Spadek ten wynikat gléwnie z
nizszej o 6% sprzedazy eksportowej. Sprzedaz na rynek krajowy wzrosta w tym czasie o 11%.



Dzig¢ki optymalizacji kosztow oraz poprawie marzy brutto znaczaco ograniczono strat¢ netto w
porownaniu r/r. Marza brutto na sprzedazy wzrosta z 11,1% do 14,6%, a zysk brutto na
sprzedazy wzrost o 29,6% r/r. Na poziomie operacyjnym strata EBIT zmniejszyla si¢ z -5 543
tys. zt do -1 725 tys. zt, natomiast wynik EBITDA wzrdst z 475 tys. zt do 3 823 tys. zt. Wynik
netto pozostaje ujemny (-1 937 tys. zt), jednak jego poziom ulegl znaczacej poprawie wzgledem
roku poprzedniego (-6 474 tys. zt).

W 2025 roku Spotka wcigz odczuwata dekoniunkturg na rynku niemieckim, gdzie PKB wzrost
zaledwie o 0,2%!, a produkcja przemystowa w grudniu 2025 byta o 0,6% nizsza r/r’.
Negatywny wplyw na wyniki miat rowniez galopujacy w ostatnim kwartale wzrost cen
surowcow (jak miedz, srebro 1 zloto) oraz utrzymujace si¢ na wysokim poziomie ceny energii
1 wzrost kosztow pracy. Naklady na inwestycje w przemysle, budownictwie i transformacj¢
energetyczng pozostawaty jeszcze na niskim poziomie. Mimo tych wyzwan, Spotka osiggneta
dodatni wynik w II pétroczu 2025 r., zmniejszajgc strate, ktora na koniec czerwca 2025 r.
wynosita -2 258 tys. zt.

Chociaz warunki rynkowe nie ulegly znacznej poprawie, to Spotka z optymizmem patrzy na
rok 2026. Prognozy wskazuja na lekkie ozywienie w polskim przemysle, a takze poprawe
sytuacji gospodarczej w Niemczech i innych krajach europejskich. Ze wstepnych danych PMI
wynika, ze w styczniu 2026 r. produkcja przemystowa w strefie euro nieznacznie wzrosta i
pomimo niskiego poziomu zaméwien i redukcji zatrudnienia, nastroje wsrdd przedsigbiorcoéw
ulegty poprawie®. Najnowsze odczyty PMI wskazuja tez na nieznaczng poprawe sytuacji w
niemieckim sektorze przemystowym, gdzie wskaznik wzrdst z 47,0 w grudniu 2025 do 49,1 w
styczniu 2026 r., osiggajac najwyzszy poziom od trzech miesiecy, ale pozostaja wciaz ponizej
granicy 50,0 pkt*. PMI dla polskiego sektora przemystowego w styczniu 2026 r. wyniost 48,8
pkt., co oznacza nieznaczny wzrost w porownaniu do grudnia 2025 (48,5). Raport wskazuje
réwniez na poprawe dtugoterminowych prognoz dla produkeji oraz wzrost optymizmu wsrdd
przedsigbiorcow do najwyzszego poziomu od czerwca 2021 r.°

Pozytywne sygnaty Spotka dostrzega w stopniowo rosngcych zamoéwieniach, zwlaszcza w
segmencie automatyki przemystowej 1 komponentow dla sektora energetycznego. Wzrost
aktywnosci w tych obszarach moze wskazywac na poczatek ozywienia inwestycyjnego wsrod
klientow przemystowych zwigzanych z infrastruktura energetyczna.

W 2026 roku Zarzad bedzie kontynuowat dzialania ukierunkowane na dalsza optymalizacje
kosztow operacyjnych, poprawe efektywnosci produkcji oraz wzmocnienie pozycji
konkurencyjnej poprzez rozszerzanie zakresu oferty. Dynamiczne zmiany cen surowcow, w
szczegbdlnosci miedzi 1 srebra, stanowig istotne wyzwanie w zakresie kosztow wytwarzania,
jednocze$nie stwarzajac potencjalne mozliwosci wynikajace z efektow wyceny zapasow i
elastycznego zarzadzania zakupami. Napigcia handlowe pomig¢dzy Stanami Zjednoczonymi a
Chinami, przyczyniajace si¢ do przetasowan w globalnych tancuchach dostaw, moga w dtuzszej
perspektywie sprzyja¢ europejskim producentom komponentow przemystowych, w tym

1 https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Volkswirtschaftliche-Gesamtrechnungen-
Inlandsprodukt/Tabellen/bip-bubbles.html|?nn=2110
2https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2026/02/PD26 043 421.html?templateQueryString=Pr
oduktion+im+Produzierenden+Gewerbe

3 https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/ca6b29a0ca554b949ac6840fad3cf868
*https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/60367a9a39ba41839e189a9892537791

5 https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/27095e88338746068c6431alafc34be5
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Spoéice, poprzez zwickszenie znaczenia regionalnych dostawcow. W $§wietle powyzszych
czynnikow Zarzad ocenia, ze utrzymanie dyscypliny kosztowej, dalsze podnoszenie
efektywnosci operacyjnej oraz wykorzystanie spodziewanej poprawy koniunktury w przemysle
europejskim powinny przetozy¢ si¢ na dalsza poprawe rentownosci i1 osiagniecie dodatniego
wyniku finansowego w ujeciu rocznym.

Podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) NR
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.



